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Flsco Con le nuove regole effetto positivo per le aziende italiane in Usa

La riforma Trump
spinge I'export
di robot e meccanica

Un anno di ammortamento per gli investimenti

Laura Cavestri
MILANO

m= Nonc'esoloil “menotasse per
tutti”,maancheil “pitiexport” (al-
meno per molti). Dietro allarifor-
ma fiscale, appenavarata dal pre-
sidente UsaDonald Trump, c’é si-
curamente un mix di provvedi-
mentiingradodiriattrarre-come
una calamita - gli investimenti
statunitensi (e italiani, da anni in
crescita) negli Stati Uniti, toglien-
dolinfavitaleallacapacitacompe-
titiva europea. Ma anche una par-
te delle esportazioni italiane po-
trebbe avere ragione di “brinda-
re”. Non solo perche la riforma
nonaggiunge nuovidazinuoviné
aumenta quelligia esistenti.
«Anzi - ha spiegato Maricla
Pennesi, presidente del Conitato
fiscale di Amcham (laCamera di
Commercio americana) e part-
ner EY - conlintroduzione della
deducibilita integrale e imme-
diata-sino al 2022 - degliinvesti-
mentinello stesso annoin cuiso-
no stati effettuati, scatta un su-
per-ammortamento che pud gio-
vare non poco alla nostra
industria meccanica e all'export
dibeni diinvestimentoy.
Madiquanto? Calcolarlo & pre-
maturo, secondo gli analisti. Un
tentativoloavevafatto, pero,Sace
qualche mese fa. Considerando
una politica fiscale fortemente
espansiva e I'avvio del program-
madamillemiliardiperilriassetto
delle infrastrutture, il centro-stu-
didellasocietadituteladelrischio
di credito aveva stimato un au-
mento di 1,8 miliardi di maggiore
export italiano negli Usa proprio
nel 2018 (cosi come 8oo milioni di
exportinmenonel casoavesseri-
nunciato al taglio delle tasse e
avesse aumentatoidazi commer-
ciali). Ad oggi, 'impegno sulle in-
frastrutturemanca,malaflattax, il
rimpatrioagevolato,il patent-box
(chefastorcereilnasoallaUeedé
pococompatibileconleregoledel
Wto) e il super-ammortamento

possono offrire, comunque, “car-
burante” inatteso.

«Nei primi 16 mesi del 2017 -
precisa Alessandro Terzulli, chief
economist di Sace - su 33 miliardi
diexportitaliano versogli Usa (in
crescitadiquasiilioesrispettoallo
stesso periodo2016) lameccanica
strumentale si € dimostrata in li-
nea,conGmiliardi(pariaun+gper
cento)».Meglioancorahannofat-
toimezziditrasporto (7,4 miliardi
divendite in aumento del+9,7 per

GLIALTRISETTORI
L'alleggerimento

sui redditi medio-alti
dovrebbe avere

un effetto su moda

e alimentaridifascia alta
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| Aliquote ribassate |
» Dal 2018 l'aliquota sui |
profittidelle Spa scende a21%
dal precedente 35 per cento

Rimpatrio agevolato

= Favoritoil “rimpatrio” degli
utili,indipendentemente dal

paesein cuisono realizzati. Il
cash sara tassatoal 15,5%, gli
assetsall’8 percento

Patent Box
= Vieneapplicataun’aliquota |
del12,5% sui redditi prodotti |
dallavenditaodalla licenza di
beni eserviziall'estero. Il
rischio @ che sitrasformiinun
sussidio all'export, difficile da
farandare d’accordocon le
regoledelWto.

Ammortamento rapido

» Sinoal 2022, introdottala
deducibilita integrale degli
investimenti nello stessoanno
in cuisono stati effettuati

cento). E sotto questa voce, il solo
capitolo “mezzi di trasporto” ha
fattounbalzo delisper cento.
«Prevediamo un effetto positi-
vodibreve termine-hasottoline-
ato Terzulli - dettato da un taglio
drastico delle aliquote, di cui la
meccanica dovrebbe beneficiare
pittdi tutti. Ma poi cisonoibeni di
consumo. Lariformariguardaan-
chelefamiglieeiredditimedio-al-
ti. Quindi, un effetto sui beni di
consumo d’alta gamma piu ap-
prezzati, soprattutto sumoda, ali-
mentari e design é prevedibilex»
Certamente, le norme rende-
ranno gliUsa ancora piti attraenti
per gli investitori. Secondo il Bu-
reau of Economic Analysis del Di-
partimento Usa del Commercio,
intermini distock di investimenti
diretti, in12 anni (dal 2003 al 2015),
gliUsahannodiminuitoilorover-
so I'Italia del 2,69% (pari a 22,5 mi-
liardi di dollari nel 2015), mentre
I'Ttalia i ha accresciuti negli Usa,
arrivando, nel 2015, atoccarei28,6
miliardi di dollari, ovvero aunin-
cremento del 312 per cento.
LaSofidel (2miliardi di fattura-
toaggregato e Gmilaaddetti) hain
corso di costruzione il 6° stabili-
mento produttivo degli Usa, in
Ohio. «Un investimento da 500
milionididollari-haspiegatoLui-
gi Lazzareschi (Ceo di Sofidel) -
che & essenziale dato che i nostri
volumi richiedono una produzio-
neneimercatidisbocco. Edil pia-
no ¢ quello di crescere ancora. La
flat tax & certamente un’opportu-
nita,ancheseisingoliStatigiaave-
vano incentivi e politiche di attra-
zione estremamente competiti-
ve.Noiadesempioabbiamonego-
ziato la property tax. Io avrei
preferito una riforma meno dra-
stica. Perche ora c'¢ il rovescio
della medaglia. Le aspettative sui
risparmisarannotalicheifornito-
rinonsaranno pitidispostianego-
ziare sui prezzi e cresceanno le
pressioni perunrialzo deisalari».
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Il Made in Italy che punta sugli Usa
EXPORT DELLE REGIONI ITALIANE VERSO GLI STATI UNITI SETTORI

Dati in milioni di euro e Var % - Gennaio-Settembre 2017

V. d'Aosta Lombardia Trentino A. {
67229 | / 4428

 Friuli V.G.
1.804,5

Veneto
3.737.4

Emilia R.
4.272,9

Piemonte
2.859,1

Export Italia-Stati Uniti
per settore. Periodo
Regione Gen-Set 2017 in miliardi
5 di euro e var.% sullo
min di € stesso periodo del 2016
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Marche ]
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Abruzzo
366,0
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Alimentari,
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